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Le rendement des caisses de 
pensions suisses est passé en 
territoire négatif en mars. Ce 
recul a tiré la moyenne des 
trois premiers mois de l’an-
née vers le bas.
En mars, les fonds de pen-
sion ont enregistré une per-
formance moyenne de -2,4%, 
contre 1,4% en février, se-
lon l’analyse périodique 
de Swisscanto, filiale de la 
Banque cantonale de Zurich 
(ZKB), publiée mercredi.
La performance entre les 
grandes caisses de pension 
(plus d’un milliard de francs), 
les moyennes (entre 300 
millions et un milliard de 
francs) et les petites (moins 
de 300 millions de francs) est 

identique. Dans les trois caté-
gories, le rendement moyen 
s’établit à -0,6% depuis le dé-
but de l’année. Le niveau du 
taux de couverture a eu peu 
d’influence sur le résultat.

Par classes d’actifs, les ma-
tières premières affichent la 
meilleure performance, avec 

une progression de 15% de-
puis le début de l’année. La 
hausse s’établissait à +43,9% 
en 2025.
L’immobilier suisse présente 
un écart de performance 
marqué entre les valeurs 
directes (+1%) et indirectes 
(-3,8%). L’immobilier étran-
ger (+0,5%) avance en terrain 
positif. Les actions étrangères 
(-1,4%) évoluent mieux que 
les actions suisses (-2,3%). Le 
mois précédent, la situation 
était inverse.
Les obligations en francs 
(+0,1%) surperforment 
les obligations étrangères 
(-0,7%). Les fonds de place-
ment s’inscrivent en baisse 
de 1,9%.

Après le niveau record atteint 
en février, le taux de couver-
ture pondéré par les actifs 
des caisses de droit privé s’est 
replié pour s’établir à 119,3% 
à fin mars. Les caisses pu-
bliques affichent désormais 
un taux de couverture de 
114,2% pour les institutions 
entièrement capitalisées et de 
91,3% pour celles à capitali-
sation partielle.
Côté perspectives, Swiss-
canto estime que le marché 
suisse reste attractif, les pré-
visions trop négatives étant 
déjà intégrées dans les cours. 
La filiale de la ZKB voit éga-
lement du potentiel dans l’or 
après la récente correction. 
(awp)

La performance des caisses  
de pension s’est dégradée en mars
PRÉVOYANCE. Les fonds de pension ont enregistré une performance moyenne de -2,4%, contre 1,4% en février, 
selon l’analyse de Swisscanto, la filiale de la Banque cantonale de Zurich.

Après le niveau record  
atteint en février, le taux  
de couverture pondéré  
par les actifs des caisses  
de droit privé s’est replié 
pour s’établir à 119,3%  

à fin mars.


