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L’horlogerie s’est distinguée du 
reste des secteurs d’exportation 
suisses en janvier, dont les statis-
tiques ont été publiées hier. Dans 
son ensemble, le commerce exté-
rieur suisse sur le premier mois de 
l’année apparaît contrasté. Alors 
que les exportations ont crû sur un 
mois en janvier, portées en particu-
lier par le secteur de la chimie-phar-
macie, les importations ont affiché 
un troisième recul consécutif depuis 
octobre. Les envois vers l’Europe ont 
progressé, ceux vers les Etats-Unis 
ont chuté. Pendant le mois sous 
revue, les exportations désaisonna-
lisées se sont renforcées de 2,3% à 
23 milliards de francs, a indiqué hier 
l’Office fédéral de la douane et de la 
sécurité aux frontières (OFDF). En 
termes réels, soit corrigés de l’infla-
tion, la hausse s’est inscrite à 3,6%.

Premier secteur exportateur hel-
vétique, la chimie-pharmacie a une 
nouvelle fois apporté la plus forte 
contribution à la hausse, ses expor-
tations s’étoffant de 4,9% à 11,52 mil-

liards de francs, soit la moitié des 
livraisons.

Deuxième branche exportatrice, 
l’industrie des machines, de l’électro-
nique et appareils a confirmé la légère 
reprise enregistrée en novembre et 
décembre, ses livraisons progressant 
le mois dernier de 2% à 4,5 milliards 
de francs. Si les envois des seules 
machines ont crû de 4,3%, ceux de 
machines de formage de métaux et 
de machines-outils sont repartis à la 
baisse (-2,6%) après un bond de 8,3% 
le mois précédent.

Les montres de luxe sont 
à la peine

Du côté des horlogers, selon les 
données douanières compilées par 
la Fédération de l’industrie horlogère 
suisse (FH), le mois de janvier a été 
moins souriant. La branche affiche 
un recul de ses exportations de 3,6%, 
à 1,9 milliard de francs. La FH indique 
en commentaire que le déclin est 
principalement dû à la contraction 
des montres en métaux précieux, qui 
ont égaré 14% en valeur à 618,8 mil-
lions de francs, pour 27 500 uni-
tés. Sur la même période, les fabri-
cants suisses ont exporté 650 000 
montres en acier, d’une valeur totale 
de 627,3 millions de francs, en baisse 
de 4,5%.

La classe de prix la plus élevée 
(3000  francs et plus, prix export) 
apparaît en recul (-7,3% en volume, 

-8,1% en valeur) et il s’agit du seul seg-
ment de prix en perte de vitesse. Les 
montres entre 500 et 3000  francs
(prix export) affichent la meilleure
performance (+  16,3% en volume,
+ 17,7% en valeur). C’est l’image oppo-
sée de janvier 2025, où seul le haut de 
gamme sortait encore la tête de l’eau. 
Au niveau géographique, on notera
surtout le recul des Etats-Unis, à -16% 
sur le premier mois de l’année – là
encore, le miroir inversé de 2025 où
le marché américain avait gagné 16% 
en janvier. On relèvera enfin le léger 
rebond en Chine (+ 5% à 144,7 mil-
lions de francs).

Concernant les difficultés outre-At-
lantique, l’horlogerie n’est toutefois 
pas un cas isolé. Les envois vers les 
Etats-Unis, premier marché pour 
les marchandises suisses, ont globa-
lement poursuivi leur chute en jan-
vier, cette dernière s’atténuant toute-

fois à 7,1% à 3,18 milliards de francs, 
après une dégringolade de 22,3% 
en décembre. A l’arrivée de Donald 
Trump à la présidence, en janvier 
2025 – lequel a imposé dès août des 
droits de douane de 39%, ramenés 
à 15% mi-novembre sur les exporta-
tions helvétiques –, les livraisons de 
biens «made in Switzerland» se mon-
taient à 4,23 milliards.

Les livraisons en provenance 
des Etats-Unis s’envolent

Les horlogers ont en revanche 
tiré leur épingle du jeu en Chine, 
qui affiche un léger rebond (+ 5% à 
144,7 millions de francs). Cette note 
positive contraste avec l’ensemble 
des exportations suisses à destina-
tion de la Chine, qui subissent un tas-
sement de 1,6% à 1,31 milliard.

Côté importations, le léger repli affi-
ché en janvier est à mettre au compte 
des secteurs véhicules, machines, 
électronique et appareils ainsi que 
des produits énergétiques. Parmi les 
principaux marchés d’approvision-
nement, les livraisons venues d’Eu-
rope ont fait du surplace (-0,2%), alors 
que celles provenant des Etats-Unis 
se sont envolées de 33,4% à 1,42 mil-
liard. Le solde de la balance commer-
ciale avec ce dernier pays est resté 
largement excédentaire à hauteur 
de 1,76 milliard, contre 2,99 milliards 
un an auparavant et 2,41 milliards en 
décembre. ■

Un commerce extérieur suisse contrasté
ÉCHANGES �Les exportations helvé-
tiques ont crû sur le mois de janvier, 
surtout portées par le secteur de la 
chimie-pharmacie. Les fabricants de 
montres ont été pénalisés par deux 
points de faiblesse: les métaux pré-
cieux et les Etats-Unis

ATS
Le gel des réserves foncières en

Suisse empêche la construction 
de nouvelles habitations, alors 
que la pénurie de logements et 
l’envolée des loyers pèsent lourde-
ment sur la population helvétique.
Libérer ces terrains se traduirait 
par la construction de logements
pour 950  000 à 1,5 million de per-
sonnes, selon les calculs de la
banque Raiffeisen.

Moins d’un tiers des logements 
sortis de terre sont construits sur de 
nouvelles surfaces foncières, a indi-
qué l’établissement coopératif dans 
une étude immobilière parue hier. 
Selon ses estimations, entre 9% et 
16,7% des zones constructibles sont 
encore vierges de toute habitation.

Mettre à disposition ces surfaces 
foncières permettrait la construc-
tion d’appartements plus abor-
dables et éviterait la destruction 
de logements existants et moins 
onéreux, a estimé Fredy Hasen-
maile, l’économiste en chef de la
banque. ■

IMMOBILIER ��Selon une étude 
de Raiffeisen, libérer des zones 
bloquées par le gel des réserves
foncières permettrait de loger
environ un million de personnes

Du terrain libre
pour construire
davantage?

FONDS DE PLACEMENT

Explication Indices

Conditions d‘émission et de rachat de parts:

Le premier chiffre se réfère aux conditions appliquées 
lors de l‘émission de parts:
1. Pas de commission d‘émission et/ou de taxes en faveur du 

fonds (l‘émission a lieu à la valeur d’inventaire)
2. Commission d‘émission en faveur de la direction du fonds 

et/ou du distributeur (peut être différente pour le même 
fonds en fonction de la filière de distribution)

3. Frais de transaction en faveur du fonds (participation à la 
couverture des frais lors du placement de nouvelles 
res-sources entrées)

4. Combinaison de 2) et 3)
5. Conditions particulières lors de l‘émission de parts

Le second chiffre en italique se réfère aux conditions 
appliquées lors du rachat de parts:
1. Pas de commission de rachat et/ou de taxes en faveur du 

fonds (le rachat a lieu à la valeur d‘inventaire)
2. Commission de rachat en faveur de la direction du fonds et/

ou du distributeur (peut être différente pour le même fonds 
en fonction de la filière de distribution)

3. Frais de transaction en faveur du fonds (participation à la 
couverture des frais lors de la vente de placements )

4. Combinaison de 2) et 3)
5. Conditions particulières lors du rachat de parts

Particularités:
a) évaluation hebdomadaire
b) évaluation mensuelle
c) évaluation trimestrielle
d) pas d‘émission ni de rachat régulier de parts
e) valeur du jour précédent
f) évaluation antérieure
g) émission des parts suspendue temporairement
h) émission et rachat de parts suspendus temporairement
i) prix indicatif
l) en liquidation
x) après distribution de revenu et/ou gain de cours

Les informations fournies sont sans garantie 
NAV / Issue Price commissions non comprises

Ordre des informations de fonds: Nom du fonds, monnaie comptable du fonds, Conditions d’émission / rachat, Particularités, Valeur d’inventaire, 
prix d‘emission ou cours de clôture (valeurs du jeudi, 19.02.2026, indication des fluctuations de cours voir particularités), Performance 2026 en %

Ensemble, trouvons la solution d’investissement qui
vous correspond. Consultez la performance de nos 
fonds sur bonhote.ch/produits.

Fonds immobiliers
Bonhôte-Immobilier SICAV - BIM CHF 2/2 181.00 -1.6

Fonds d’allocation d’actifs
BCV Pension 100 A CHF 1/1 f 104.20 2.9
BCV Stratégie Obligation ESG A CHF 2/1 f 85.84 0.8
BCV Stratégie Revenu ESG A CHF 2/1 f 120.91 1.5
BCV Stratégie Revenu ESG Ambition A CHF 2/1 f 108.60 1.8
BCV Stratégie. Equipondéré ESG A CHF 2/1 f 177.40 1.7
BCV Stratégie. Equipondéré ESG Amb A CHF 2/1 f 104.14 2.0
BCV, Stratégie Dynamique ESG A CHF 2/1 f 121.57 1.6
BCV, Stratégie. Actions Monde ESG A CHF 2/1 f 152.51 1.3
BCV. Pension 25 A CHF 1/1 f 135.34 1.7
BCV. Pension 40 A CHF 1/1 f 157.48 2.1
BCV. Pension 70 A CHF 1/1 f 193.50 2.6

Autres fonds
BBGI - Equit. Sw. Behavior. Value CHF 1/1 e 176.70 5.3
BBGI - Swiss Phys. Gold CI CHF CHF 1/1 e 198.80 7.9
BBGI - Swiss Phys. Gold CI CHF Hdg. CHF 1/1 e 151.40 10.0
BBGI - Swiss Phys. Gold CI EUR EUR 1/1 e 278.90 10.2
BBGI - Swiss Phys. Gold CI EUR Hdg. EUR 1/1 e 177.00 10.4
BBGI - Swiss Phys. Gold CI USD USD 1/1 e 245.30 10.9
BBGI Commodities (USD) A USD 1/1 e 136.10 8.5

Fonds immobiliers
Good Buildings SREF CHF 5/5 166.00 -0.5
Immo Helvetic CHF 5/5 261.00 1.0

Fonds en obligations
BGF FI Glb Ops D2 USD USD 1/1 e 19.00 1.3
BGF Glb Corp Bond D2 USD USD 1/1 e 17.69 1.3

Fonds en actions
BGF Syst Glb Eq HI D2 USD USD 1/1 e 29.32 3.5
Glb Uncon Eq D Acc USD USD 3/3 e 206.83 2.9

Fonds en obligations
BO Fd IV-Bordier Allo Bal USD USD4/4 e 136.40 2.9
BO Fd IV-Bordier Eur. Fix Inc EUR EUR 4/4 e 113.06 0.8
BO Fd IV-Bordier Glb Fix Inc USD USD4/4 e 126.13 1.3

Fonds en actions
BO Fd IV-Bordier Core Hld Eur EUR EUR 4/4 f 152.64 2.5
BO Fd IV-Bordier Core Hld Eur I EUR EUR 1/1 f 144.39 2.6
BO Fd IV-Bordier Gbl EmMkt USD USD4/4 e 270.38 11.5
BO Fd IV-Bordier Sat Eq Eur EUR EUR 4/4 e 150.10 4.4
BO Fd IV-Bordier US Sel Eq I USD USD4/4 e 2935.70 -0.2
BO Fd IV-Bordier US Sel Eq USD USD4/4 e 280.75 -0.3

Fonds en actions
Allround Quadinvest Fund ESG B EUR 2/1 e 239.42 1.4
Allround Quadinvest Fund ESG Da EUR 2/1 e 99.73 1.5
Allround Quadinvest Growth B USD2/1 e 398.64 1.4
Allround Quadinvest Growth Da USD2/2 e 345.53 1.4

Représentant pour la Suisse:
LLB Swiss Investment AG

Fonds en actions
Classic Global Equity Fund CHF 3/3 af 686.26 3.0
Classic Value Equity Fund CHF 3/3 f 203.56 1.1

Fonds en actions
Swissquote Quant European Eq. A CHF CHF 1/1 e 155.05 7.2
Swissquote Quant European Eq. A EUR EUR 1/1 e 128.57 7.7
Swissquote Quant Swiss Eq. (CHF) A CHF 1/1 e 147.95 2.8

Fonds en actions
Konwave Gold Equity Fd CHF - B CHF 2/1 e 734.82 14.7
Konwave Gold Equity Fd EUR - B EUR 2/1 e 780.59 17.0
Konwave Gold Equity Fd USD - B USD2/1 e 997.42 17.8

Fonds d’allocation d’actifs
WF Asset Allocation Fund A EUR EUR 1/1 e 1298.07 4.1
WF Asset Allocation Fund A H CHF CHF 1/1 e 1151.33 3.6
WF Asset Allocation Fund A H USD USD1/1 e 1498.44 4.3

Fonds immobiliers
Cronos Immo Fund CHF 5/5 131.40 -4.8

Fonds en actions
Cadmos-European Equities B EUR 2/1 e 206.31 1.8
Cadmos-Swiss Equities B CHF 4/4 e 236.81 1.1
ENETIA Energy Infras. Fund IB EUR EUR 2/1 e 22067.24 8.0
ENETIA Energy Transition Fund IB EURh EUR 2/1 e 207.10 19.0
White Fleet IV-Ene Enr In S EUR(unhe) EUR 1/1 e 14641.38 7.9
White Fleet IV-Ri. St. B (USD) USD 1/1 e 54.24 -10.4
White Fleet IV-Sec.Trds S (USD) USD 1/1 e 221.12 -2.4

Fonds d’allocation d’actifs
Cadmos Balanced CHF B-Dist CHF 4/4 e 132.74 2.3

Autres fonds
Physical Gold B3 USD 1/1 e 269.29 14.4

Edmond de Rothschild Real Estate SICAV

Fonds immobiliers
ERRES Swiss A-CHF CHF 4/4 176.40 0.2

Fonds en actions
Vontobel(CH)-EthosEqSwissM&S A CHF 4/1 e 562.11 4.7

Fonds en obligations
GENERALI Bond Fund CHF CHF 2/1 e 109.95 1.3
GENERALI INVEST - Long Term BF CHF 1/1 e 108.62 1.5
GENERALI Short Term Bond Fund CHF CHF 1/1 e 572.66 0.4

Fonds en actions
GENERALI Eq Fd Switzerland A CHF 2/1 e 466.18 4.2

Fonds d’allocation d’actifs
GENERALI Anlagefonds CHF 2/1 e 143.00 1.3
GENERALI ESG Equity Fund C CHF 3/1 e 96.49 1.3
GENERALI ESG Multi Asset Fund C CHF 1/1 e 99.27 0.7
GENERALI Europe Balanced Fund CHF CHF 2/1 e 116.16 1.3
GENERALI Europe Balanced Fund EUR EUR 1/1 e 160.45 2.8
GENERALI INVEST - Risk Control 1 CHF 3/1 e 93.78 0.2
GENERALI INVEST - Risk Control 2 CHF 3/1 e 94.09 0.2
GENERALI INVEST - Risk Control 3 CHF 3/1 e 95.07 0.8
GENERALI INVEST - Risk Control 4 CHF 3/1 e 90.83 0.8
GENERALI INVEST - Risk Control 5 CHF 3/1 e 95.13 0.8
GENERALI INVEST - Risk Control 6 CHF 3/1 e 97.27 0.8
GENERALI Multi INDEX 10 CHF 2/1 e 103.17 1.0
GENERALI Multi INDEX 20 CHF 2/1 e 116.39 1.1
GENERALI Multi INDEX 30 CHF 2/1 e 130.21 1.2
GENERALI Multi INDEX 40 CHF 2/1 e 146.44 1.3

Fonds immobiliers
FIR CHF 2/2 252.00 -0.4

Fonds en obligations
EG CHF Bond Fund (CHF) CHF 2/1 e 105.30 1.2

Fonds en actions
EG European Equities (EUR) EUR 2/1 e 345.50 -3.0
EG Global Equities (EUR) EUR 2/1 e 216.90 2.8
EG Swiss Equities (CHF) CHF 2/1 e 69.10 4.9
Gutzwiller ONE USD 2/1 e 734.50 1.4

Investissements alternatifs
Gutzwiller TWO (USD) USD2/1 bi 193.50 0.7

Asset Management AG

Fonds immobiliers
Helvetia (CH) Swiss Property Fund CHF 1/1 136.20 -2.6

Fonds en actions
IAM European Equity CHF - A CHF 2/1 e 1352.39 -1.0
IAM Immo Securities CHF - A CHF 2/1 e 1519.21 3.3
IAM Swiss Equity CHF - A CHF 2/1 e 3801.89 2.8

Fonds immobiliers
IMMOFONDS CHF 2/2 688.00 1.8

Fonds immobiliers
La Foncière CHF 4/4 160.00 -2.4

Fonds en actions
Lienhardt & Partner Nebenw.-Fd CH I CHF 4/3 e 273.37 1.1
Lienhardt & Partner Nebenw.-Fd CH R CHF 4/3 e 247.28 0.9

Fonds d’allocation d’actifs
Lienhardt & Partner Core Stra.Fd I-CHF CHF 2/1 e 141.24 2.9
Lienhardt & Partner Core Stra.Fd R-CHF CHF 2/1 e 98.98 2.9

Fonds immobiliers
PSREF - A CHF 2/1 199.00 -2.4

Fonds immobiliers
Pro Re Es SICAV – Industrial CHF 2/2 166.00 -2.2
Pro Re Es SICAV – Residential CHF 5/5 170.20 -3.8
Streetbox Real Estate SICAV CHF 5/5 616.00 2.7

Fonds en actions
Nerrick Swiss Equity Fd CHF - A CHF 4/4 e 169.16 5.4

Tél. +41 58 262 00 00, www.realstone.ch
Fonds immobiliers
Realstone RSF CHF 5/5 162.40 -3.0
Solvalor 61 CHF 1/1 369.00 -0.4

Fonds immobiliers
SPSS IF Commercial CHF 4/4 111.00 0.2

Fonds en obligations
UBAM - EUR Floating Rate Notes AC EUR 1/1 e 278.62 0.4
UBAM - Global High Yield Solution AC USD 4/1 e 266.39 0.4
UBAM - Med.Term US Corp.Bnd AC USD 1/1 e 233.57 0.8
UBAM - USD Floating Rate Notes AC USD 1/1 e 276.90 0.6

Fonds en actions
UBAM - 30 Global Leaders Equity AHC USD 1/1 e 292.13 -2.7
UBAM - Angel Jap Small Cap Eq APC JPY 1/1 e 23151.00 9.2
UBAM - Dr. Ehrhardt German Equity AC EUR 1/1 e 2955.43 4.6
UBAM - Swiss Equity AC CHF 1/1 e 494.10 3.2

Fonds en obligations
Emerging Mark. Corp. Bd B USD4/4 e 119.43 1.4
Emerging Markets Debt B USD2/1 e 167.07 2.6
Euro Corporate Bond B EUR 2/1 e 185.75 1.1
Global Corporate Bond A USD4/4 e 104.28 1.2
Sust Bd CHF A CHF 1/1 e 98.23 1.3
Sust Em Mkts Loc Ccy Bd B USD2/1 e 117.81 3.3
TwentyFour Str Inc Fund H (hedged) CHF 4/4 e 96.63 0.8
TwentyFour Sus S-T Bd Inc H (hedged) CHF 4/4 e 96.85 0.3

Fonds en actions
Global Env Change B EUR 2/1 e 661.85 9.5
Global Equity B USD2/1 e 477.14 0.1
mtx Asian Leaders (ex Japan) B USD2/1 f 573.76 11.8
mtx Emerging Markets Leaders B USD2/1 f 224.77 13.6
Sustainable Swiss Dividend A CHF 4/1 e 716.13 3.5
Sustainable Swiss Equity A CHF 4/1 e 309.07 3.9
Sustainable Swiss Equity Income Plus A CHF 4/1 e 104.67 1.6
Sustainable Swiss M&S C A CHF 4/1 e 1442.06 5.4
Swiss Eq Mlti Factor A CHF 2/1 e 208.70 2.2
US Equity B USD2/1 e 2519.46 -4.9

Fournis par: Swiss Fund Data AG en collaboration avec SIX Financial Information AG PUBLICITE

Les horlogers, 
contrairement à 
l’ensemble des 
exportations suisses, 
ont tiré leur épingle 
du jeu en Chine
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