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Nos caisses de pension
ont gagné de l'argent

Retraites La performance des institutions
de prévoyance atteint +2,0% au premier
semestre. Mais les experts restent prudents.

La situation financiere des ins-
titutions de prévoyance suisses
s’est améliorée au premier se-
mestre 2025, avec une perfor-
mance moyenne de +2,0%. Se-
lon les projections de la Com-
mission de haute surveillance
de la prévoyance professionnelle
(CHS PP), le taux de couverture
moyen pondéré en fonction du
capital a augmenté, passant de
114,7% a la fin de 2024 a 116,4%
au 30 juin 2025. Cette évalua-
tion s’appuie sur un monitorage
mensuel qui concerne 1237 ins-
titutions de prévoyance sans ga-
rantie étatique ni solution d’as-
surance complete, représentant
environ 907 milliards de francs
de capitaux.

Grace aux actions suisses

L’évolution favorable des mar-
chés financiers a contribué a
Pamélioration des taux de cou-
verture des institutions de pré-
voyance. La part des institutions
en situation de découvert est de-
meurée faible durant cette pé-
riode. Cette progression a été ré-
alisée malgré 'appréciation du
franc suisse de plus de 7% de-
puis le début de I'année, qui a
pesé sur le rendement des pla-
cements étrangers non couverts
contre les risques de change.

Parmi les classes d’actifs, les
actions ont enregistré la plus
forte progression avec +6,5%.
L'immobilier (+2,6%), les place-
ments alternatifs (+2,1%) et les
obligations (+0,3%) ont égale-
ment contribué positivement au
résultat d’ensemble. Ces perfor-
mances tiennent compte des ef-
fets de change.

La CHS PP se montre pru-
dente quant aux perspectives
pour le reste de 'année 2025. Des

le mois de mai, elle avait signa-
1€ le contexte difficile du marché
etles incertitudes en matiere de
politique commerciale. 'insécu-
rité géopolitique pourrait conti-
nuer a influencer I’évolution du
marché au second semestre, ren-
dant hasardeuses toutes prévi-
sions précises.

L’insécurité
géopolitique
pourrait continuer
a influencer
I’évolution du
marché au second
semestre, rendant
hasardeuses
toutes prévisions
précises.

La méthodologie de projection
de la CHS PPvise a identifier rapi-
dement les tendances dans I'évo-
lution du systeme de prévoyance
professionnelle. Elle se base sur
la répartition des placements
communiqués lors de I'enquéte
annuelle et sur les rendements
des placements liquides de réfé-
rence. Cette approche peut sures-
timer la performance lors des
phases favorables du marché et
la sous-estimer pendant les pé-
riodes moins bonnes, particu-
lierement pour les institutions
ayant une forte proportion d’in-
vestissements immobiliers et de
placements sur le marché privé.
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