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Argent Les marchés boursiers

SPI 17958.66, -0.90%
SMI 12958.59, -0.82%
FuWSwiss 50 Index 2570.41, -1.09%
Xetra DAX 23587.78, -1.59%
CAC40 8041.81, -0.19%
Amsterdam (AEX) 1002.90ä +0.05%

Euro Stoxx 50 5778.07, -1.01%
Stoxx 50 5018.73, -0.85%
StoxxUS 500 519.95, -0.28%
SIXUSTech. 100 25754.33ä +0.08%
Nikkei 55025.37ä +1.43%
Hongkong (Hang S.)25898.76, -0.24%

*VAR = Variation par rapport à la veille Les données américaines datent d’hier à 18h30

INDICE CLÔTURE VAR.* INDICE CLÔTURE VAR.*

Indices boursiers

*VAR = Variation par rapport à la veille ** VAR = Variation sur un an

TITRE CLÔTURE VAR.* VAR.** TITRE CLÔTURE VAR.* VAR.**

ABBN 67.66 -0.5 +37.0
Alcon 62.56 -0.8 -20.3
Amrize N 45.22 -1.8 —
Geberit N 563.80 -1.4 -2.3
GivaudanN 2747.— -2.9 -32.5
HolcimN 64.46 -0.9 -34.6
Kühne +Nagel N 171.65 -0.3 -17.6
Logitech 71.68 +0.5 -10.1
LonzaGroupN 489.60 -1.4 -9.2
Nestlé N 79.53 -0.1 -10.7
Novartis N 121.24 -0.6 +25.9

PartnersGrpN 806.80 -1.4 -36.9
Richemont N 142.45 0.0 -12.1
RocheBJ 330.— -1.6 +7.4
SikaN 139.40 -1.1 -39.6
Swiss Life N 832.80 -1.0 +6.6
Swiss ReN 127.65 -1.5 -13.3
SwisscomN 713.50 -0.3 +34.6
UBSN 30.13 -0.7 +7.3
Zurich Ins. N 529.80 -0.8 -11.5

SMI (Swiss Market Index)

*VAR = Variation par rapport à la veille ** VAR = Variation sur un an

TITRE CLÔTURE VAR.* VAR.** TITRE CLÔTURE VAR.* VAR.**

Addex 0.05 0.0 -18.2
Aevis 13.90 +1.5 +0.4
APGSGA 204.— -0.5 -3.3
BCV 120.40 -0.2 +24.8
BCGE 31.30 -1.3 +20.4
BVZ 1480.— +1.4 +55.0
Cicor 126.50 -0.4 +56.2
Co. Fin. Tradition 274.— -1.4 +45.0
Comet 246.40 +2.2 +5.1

GroupeMinoteries 230.— +1.8 -11.5
Kudelski 1.31 +6.1 +2.3
Leclanché 0.12 -4.2 -50.0
Lem 278.— -1.4 -65.6
Romande Energie 47.90 +1.5 +6.7
Swissquote 403.60 -1.7 +7.4
Temenos 74.65 -1.1 +6.4
Vaudoise Assur. 752.— +0.4 +41.4
Vetropack 20.10 -1.0 -28.3

Valeurs romandes importantes

ACHAT VENTE ACHAT VENTE
CHF/KG CHF/KG USD/OZ USD/OZ

Or 129695.65130033.23 5180.19 5181.35
Ag 2090.93 2232.46 85.45 85.52
Vreneli 749.— 775.—

Métaux précieux

ACHAT VENTE

Euro 0.8750 0.9300
Dollar US 0.7400 0.8200
Livre Sterling 0.9790 1.1110
Dollar Canadien 0.5325 0.6125
100 Yens 0.4410 0.5390
100Cour. suéd. 7.8200 9.0800
100Cour. norvég. 7.2900 8.9100
100Cour. dan. 11.2800 12.8200

Monnaies (Billets)

Mazout100 l. à 15° (prix indicatif) 127.1 141.3
EssenceLitre (s/p 95) 1.82 1.84
BrentBrut enUSDpar baril 90.91 87.8

Pétrole CLÔTURE PRÉC.
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6,22 milliards
Soit, en euros, le bénéfice net re-
cord du groupe Inditex, proprié-
taire de la marque Zara. Une
hausse de 6% par rapport au bé-
néfice de l’exercice précédent,
qui constituait déjà un record. Le
géant espagnol de la mode, pro-
priétaire également des marques
Bershka, Stradivarius et Massimo
Dutti, emploie plus de 160’000 per-
sonnes et gère plus de 5400 bou-
tiques dans le monde. Le retentis-
sement des hostilités au Moyen-
Orient «à ce jour sur nos ventes a
été limité», a déclaré Óscar García
Maceiras, le directeur général d’In-
ditex, à l’occasion de la présenta-
tion des résultats annuels. (AFP)

Le chiffre

Les pays de l’Agence internatio-
nale de l’énergie (AIE) ont déci-
dé mercredi de débloquer mas-
sivement leurs réserves straté-
giques de pétrole pour contrer
la flambée des prix. Cette déci-
sion prise «à l’unanimité» dé-
bouche sur «le plus important»
déblocage de stocks de l’his-
toire de l’institution, dont sont
membres 32 pays.

Ces 400 millions de barils
libérés représentent «environ
vingt jours des volumes expor-
tés via le détroit d’Ormuz», a dit
Emmanuel Macron à l’ouverture

d’une visioconférence avec ses
homologues du G7.

La guerre déclenchée le 28 fé-
vrier par des frappes israé-
lo-américaines sur l’Iran, qui
mène depuis des représailles
dans plusieurs pays de la ré-
gion, a provoqué la fermeture de
facto du détroit d’Ormuz, par le-
quel transite, en temps de paix,
un cinquième de la production
mondiale de pétrole et de gaz na-
turel liquéfié.

Le président français a assu-
ré que le G7 avait acté «la néces-
sité d’un travail de coordination

pour pouvoir escorter» des na-
vires dans le détroit «et assurer
la libre circulation». Mais «les
conditions aujourd’hui ne sont
pas remplies».

Un point de passage crucial
A contrario du président améri-
cain, qui assure qu’il «ne reste
pratiquement rien à frapper» en
Iran, Macron estime que les ca-
pacités militaires iraniennes ne
sont «pas réduites à zéro». La
militarisation du détroit d’Or-
muz est au cœur des préoc-
cupations, vu son rôle crucial

pour l’acheminement d’hydro-
carbures.

Les dirigeants du G7 ont
«acté» que la situation tendue
sur le front pétrolier «ne justifie
en aucun cas de lever les sanc-
tions qui existent à l’égard de la
Russie».

Après plusieurs jours de flam-
bée – jusqu’à près de 120 dollars
le baril lundi –, les cours du brut
ont chutémardi à la suite des dé-
clarations de Trump affirmant
que la guerre était «quasiment»
terminée. Mercredi, ils remon-
taient à nouveau. (AFP)

L’AIE débloque 400millions de barils de pétrole
Approvisionnement Les pays de l’Agence internationale de l’énergie ont pris la décision
de piocher dans leurs réserves stratégiques pour contrer la flambée des prix.

Commerce Migros Zurich a déci-
dé de se retirer d’Allemagne afin
d’accorder la priorité au marché
suisse, en vendant sa filiale al-
lemande Tegut. Malgré des éco-
nomies substantielles, qui ont
permis de réduire de plus de
moitié les pertes d’exploitation
du groupe Tegut l’an dernier,
la conjoncture en Allemagne a
continué de se détériorer, en-
traînant une baisse des ventes,
a indiqué Migros, mercredi. Un
accord a été conclu avec Edeka,
qui prévoit l’acquisition d’une
part importante de la chaîne de
supermarchés Tegut. (ATS)

Migros se retire du
marché allemand
et vend Tegut

«Pokémon Pokopia» L’engouement
des fans pour le nouveau jeu de
simulation de vie «Pokémon Po-
kopia», lancé en exclusivité sur la
Switch 2, a fait grimper en flèche
l’action en Bourse du japonais
Nintendo mercredi, certains le
saluant comme un antidote ré-
confortant à une actualité an-
xiogène. Le succès précoce du jeu
sorti le 5 mars, salué par la cri-
tique et en rupture de stock dans
desmagasins à travers lemonde,
a semblé rassurer les investis-
seurs. L’action deNintendo a ain-
si gagné jusqu’à 10%, sa plus forte
hausse depuis avril 2025. (AFP)

L’action Nintendo
s’envole grâce à
un succès inattendu

Aviation Le groupe Lufthansa a
déclaré mercredi que plus de la
moitié de sesvols seraient assurés
jeudi etvendredi,malgré un appel
à la grève lancé enAllemagne sur
fond de conflits sur les retraites
et la rémunération des salariés.
Selon le syndicat qui a appelé à
la grève, Vereinigung Cockpit, le
mouvement social touchera les
vols de la compagnie principale
Lufthansa et de la filiale CityLine.
Pour compenser les annulations,
«de nombreux vols seront assu-
rés par d’autres compagnies aé-
riennes du groupe Lufthansa», a
expliqué le groupe. (AFP)

Retraites et
salaires: grève
chez Lufthansa

Nicolas Pinguely

On se trouve dans une véritable
impasse. En termes immobi-
liers, il est devenu presque im-
possible pour un ménage de la
classe moyenne d’acheter un lo-
gement dans l’arc lémanique ou
dans les grandesvilles romandes.
C’est le constat qui ressort de la
présentation, ce mercredi, des
résultats annuels pour 2025 du
groupe Raiffeisen.

Les résultats? Les chiffres pré-
sentés par le géant bancaire té-
moignent d’une solide activité.
Le groupe, qui détient près de
18% dumarché des hypothèques
en Suisse, a dégagé un bénéfice
de 1,1 milliard de francs. Bien
que ce résultat affiche un recul
de 9,9% par rapport à 2024, il
s’explique principalement par
les baisses de taux de la Banque
nationale suisse (BNS). Ces der-
nières ont entraîné une contrac-
tion des intérêts perçus sur les
prêts de ses clients.

Pour autant, la confiance
des épargnants ne se dément
pas. «Les dépôts de la clientèle
s’élèvent à 225,8 milliards, soit
une progression de 5,1% par rap-
port à l’exercice précédent», dé-
taille l’établissement.

Un héritage s.v.p.
C’est davantage l’accès à la pro-
priété qui inquiète. «L’offre est
rare et les prix restent à des som-
mets», constate Michel Fleury,
économiste spécialiste en immo-
bilier chez Raiffeisen Suisse. Et
rien ne semble en mesure d’in-
verser la tendance. «Dans beau-
coup de régions, et notamment
en Romandie, il est devenu très
difficile d’acheter un logement
avec son seul salaire, sans l’aide
d’un héritage», poursuit-il.

Les conditions de finance-
ment demeurent pourtant très
favorables, «avec des taux Sa-
ron flirtant avec les 1% (ndlr: taux
flottant) et des hypothèques fixes
stabilisées entre 1,5% et 2%».
Mais le ticket d’entrée est deve-
nu prohibitif pour les ménages.
Dans l’arc lémanique, un ap-
partement standard de quatre-
pièces (100 m²) se négocie dé-
sormais entre 1,6 et 1,7 million
de francs, contre environ 1,2 mil-
lion en moyenne nationale. «Au

niveau des taux actuels, on éco-
nomise environ 30% de ses frais
de logement en achetant plu-
tôt qu’en louant un bien compa-
rable», relève Michel Fleury.

Rien n’indique que la situa-
tion va se stabiliser. Deux forces
contraires compriment le mar-
ché: une machine à construire

grippée et un besoin vital de
main-d’œuvre étrangère, lié au
vieillissement de la population
suisse et au départ à la retraite
des baby-boomers.

«Les entreprises auront be-
soin de trouver un grand nombre
de travailleurs ces prochaines
années et il n’y a pas d’autre
choix que de se tourner vers
l’étranger», relève l’économiste.
Cela aura un effet important sur
la demande immobilière.

La location est très délicate
dans les villes romandes. Pour
preuve, le nombre d’annonces
en ligne pour des appartements
a été divisé par deux dans de
nombreuses régions romandes
depuis 2020. «Cette raréfaction
extrême pousse les loyers d’offre
vers le haut, rendant la recherche
d’appartement de plus en plus
complexe pour les ménages»,
observe-t-il.

Pourquoi ne construit-on pas
davantage? «Dans un marché
libre, les taux bas et la forte de-
mande devraient stimuler les
chantiers», expliqueMichel Fleu-
ry. Ce n’est pourtant pas le cas
en Suisse aujourd’hui. Les freins
sont nombreux dans le pays:
aménagement du territoire dé-

faillant, densification laborieuse
etmultiplication des droits d’op-
position. «Il est très difficile et
long de changer le cadre légal
et peu probable que la situa-
tion immobilière ne se détende
au cours des dix prochaines an-
nées», prévoit-il.

L’exemple du PAV
Le projet du quartier de la
Praille-Acacias-Vernet (PAV) à
Genève est symptomatique de ce
blocage. Une trentaine de tours,
dont deux gratte-ciel culmi-
nant à 170 mètres, et environ
25’000 nouveaux habitants sont
prévus dans le secteur. Mais les
oppositions commencent à fleu-
rir et une initiative populaire de-
vrait être lancée pour s’opposer
à ces constructions.

Limiter le droit d’opposition?
«Cela prendrait cinq ans pour
qu’une loi permettant de limi-
ter les recours soit élaborée, puis
une ou deux années jusqu’à ce
qu’elle entre en force», soupire-
t-il. Et quelques années de plus
jusqu’à ce que l’effet de ce chan-
gement se fasse sentir sur lemar-
ché de la construction. Autre-
ment dit, la pénurie est là pour
durer.

La pénurie de logements en
Suisse est là pour durer dix ans
Immobilier Le marché n’est pas près de se détendre, selon la banque Raiffeisen,
qui annonce par ailleurs de solides résultats sur 2025. Analyse.

En Suisse, les freins à de nouveaux chantiers sont nombreux. Ici, dans l’Ouest lausannois. Patrick Martin

«Cela prendrait
cinq ans pour
qu’une loi
permettant de
limiter les recours
soit élaborée, puis
une ou deux années
jusqu’à ce qu’elle
entre en force.»
Michel Fleury
Économiste spécialiste
en immobilier chez Raiffeisen


